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Bestimmte Aussagen in dieser Prdsentation konnen vorrausschende Aussagen (forward-looking statements) enthalten und wurden unter den Regeln des “safe harbor” des United States
Private Securities Litigation Reform Act of 1995 und der Kanadischen Wertpapiergesetze gemacht. Forward-looking statements sind Aussagen die sich auf zukilnftige Ereignisse beziehen. Solche
Ereignisse beinhalten Schatzungen, Vorhersagen und Aussagen zu den Erwartungen des Management’s in Bezug auf bestimmte Dinge, Geschafts- und Finanzaussichten, Finanzdaten und
Wachstumsraten, zukiinftige Trends, Plane, Strategien, Ziele, und Erwartungen in Verbindung mit der Produktion, Explorationsbohrungen, Reserven und Ressourcen, Ausbeutungsaktivitdten
und Ereignisse oder zukiinftiger Betrieb. Informationen die durch Interpretationen der Bohrergebnisse und Informationen bezgl. der mineralischen Ressourcenschatzungen beeinflusst sind
konnen forward-looking statements darstellen da diese eine Vorhersage sein kdnnen was gefunden werden kdnnte und sich sodann darstellt und falls ein Projekt aktuell entwickelt wird.

In einigen Fallen kdnnen forward-looking statements durch Begriffe wir “vielleicht”, “sollte”, “erwartet”, “geplant, “angenommen”, “glauben”, “geschatzt”, “prognostiziert”, “potenziell”, oder
“fortfahren” oder deren negative Anwendungen oder anderer vergleichbarer Terminologie bestimmt werden. Diese Aussagensind reine Vorhersagen und beinhalten bekannte und unbekannte
Risiken, Unsicherheiten und weitere Faktoren die eventuell in unserer Industrie aktuelle Ergebnisse, Aktivitdten, Performance oder Erreichtes grob abweichen lassen von zukiinftigen

Ergebnissen und weiterem das ausgedriickt oder gemeint wurde in diesen forward-looking statements.

III

Obwohl diese forward-looking statements und jede Annahme in guter Absicht gemacht werden und unsere momentane Einschatzung wiedergeben in Bezug auf die Geschaftsrichtung, aktueller
Ergebnisse und weiterem, so wird es immer zu Abweichungen kommen, manchmal starker manchmal schwacher von jedweder Erwartungen, Vorhersagen, Annahmen oder zukiinftigen
Performanceannahmen. AuBer wenn es die Gesetzte vorschreiben, beabsichtigt Timmins Gold es nicht, diese forward-looking statements aktuell zu halten und konfrom zu den gemachten
Aussagen und aktuellen Ergebnissen.

Lawrence A. Dick, Ph.D., P.Geo. Ist eine Qualifizierte Person gemal den Regeln des National Instrument 43-101. Er hat die technischen Daten fir das San Francisco Projekt bestatigt. Herr Dick ist
ein Berater des Unternehmen und war frither Direktor von Timmins Gold.

Mineralische Reservenschatzungen
Timmins Gold unterliegt den Berichtsregeln des anwendbaren Kanadischen Rechts. Aus diesem Grund berichten wir die mineralischen Reserven gemaR Kanadischer Standards. Diese werden
durch die Standards des National Instrument 43-101 Standards of Disclosure for Mineral Projects (“NI 43-101") geregelt. Die Bestimmungen des NI 43-101 wurden den Vorgaben durch das
Canadian Institute of Mining, Metallurgy and Petroleum tibernommen. Die Anforderungen Berichterstattung in den USA werden durch den SEC Industry Guide 7 (“Guide 7”) geregelt. Diese
Berichtsstandards haben die gleichen Ziele in den Bestimmungen indem man eine verlassliche Berichterstattung unternimmt, jedoch mit teilweise unterschiedlicher Herangehensweise und
Bestimmungen. Zum Beispiel sind gemaR dem Industry Guide 7 Mineralisierungen die nicht als “Reserve” eingeschatzt werden, bis man den Nachweis erbracht hat, dass diese
Mineralisierungen 6konomisch und juristisch produziert werden kénnen wenn man diese Reservenbestimmung durchfiihrt. Im Speziellen berichten wir tiber “Ressourcen” im Einklang mit dem
NI 43-101. Jedoch werden die Begriffe “Mineralische Ressource,” “Gemessene Mineralische Ressource,” “Angezeigte Mineralische Ressource” und “Geschlussfolgerte Mineralische Ressource”
in den Kanadischen Gesetzten wahrgenommen und geregelt sind, so finden diese Begriffe gemaR den Standards der SEC keine Anwendung und im Allgemeinen ist es US-Unternehmen nicht
erlaubt diese Ressourcen in Dokumenten im Zusammenhang mit der SEC zu berichten. Bestimmte Informationen in dieser Pressemitteilung die sich auf Beschriebe von Mineralisierungen und
Ressourcen gemal Kanadischen Standards beziehen, sind nicht vergleichbar mit den entsprechenden Informationen die in den USA ver&ffentlicht werden und unterliegen den Anforderungen
der SEC,. Zusatzlich beinhalten “Geschlussfolgerte Mineralische Ressourcen” grofRe Unsicherheiten bezgl. ihrer Existenz und ihrer 6konomischen Lebensfahigkeit und es kann nicht sicher
angenommen werden, dass Teile oder alle “Geschlussfolgerte Mineralische Ressourcen” jemals in eine hoher Kategorie aufgestuft werden kénnen. GemaR den Kanadischen Gesetzen sind
Geschlussfolgerte Mineralische Ressourcen keine Basis fiir eine Machbarkeit oder andere Okonomische Studien. Wir weisen darauf hin, dass alles oder Teile der Gemessenen oder Angezeigten
Ressourcen eventuell nie in Mineralische Reserven gewandelt werden kénnen und dass alle oder Teile der “Geschlussfolgerten Mineralischen Ressource” existieren oder 6konomisch sind bzw.
Abbaubar. Zusatzlich zu den Bestimmungen der “Bewiesenen Mineralischen Reserven” und “Méglichen Mineralischen Reserven” nach CIM Standards weichen diese in einigen Belangen von
den Standards der SEC ab.




Investmentansatz:

Goldproduzent ohne Hedging

Betrieb liegt in einer der weltbesten Bergbaujurisdiktionen
Produzent mit fast den tiefsten Gesamtkosten
Goldressourcen und Produktion steigend

Rekordhohe Goldproduktion Im Jahr 2013
Gesamtwachstum bis heute aus Cash Flow finanziert
Starkes Modell fur freien Cash Flow

No bk owbdE

89 Mio. $ Aktionarskapital ergeben
240 Mio. $ Marktkapitalisierung
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Hohepunkte
*» In Kanada anséassiges Produktions- und Entwicklungsunternehmen Toronto Stock Exchange TMM
NYSE- Market TGD
= An der Toronto Stock Exchange und NYSE notiert Stammaktien 143.9 Mio. St.
= Betrieb der San Francisco Goldmine in Sonora, Mexiko
Optionen @ 2,07 $ (D) 9,1 Mio. St.
» Rekordproduktion von 120.900 Unzen Gold in 2013
_ Voll verwassert 153,0 Mio. St.
= 2012-13 Bohrprogramm steigert: Reserven (20%), M&l (30%),
Geschlussfolgert (77%) s ;
_ . ' Marktkapitalisierung 240 Mio. $
= Neuer Minenplan steigert LOM auf 9,5 Jahre mit 122.000 Unzen p.a.
= Starkes Explorationspotenzial auf San Francisco und regional Momentaner Aktienkurs 1,67 CAD
o Jan 202034 OB168 i1 71 LooT 63 Cio1 7 Volouds 37 Year hi=305 lo=1.00
7 52 Wochen (Tief/Hoch) 1,00 — 3,09
o CAD
e Barmittel (30. Sept. 2013) >14 Mio. $
258
240
220 Schulden (31. Dez. 2013) 18 Mio. $
15
1.35
e
Jan  Feb IMar Apr May Jun 201.]3LI| Aug Sep Oct MNov Dec I 2J0311r11
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= Uber 200.000 Ha Land in Nord-Sonora entlang des
Mojave-Sonora Megageschiebezone

» Ca. 240.000 m gebohrt auf San Francisco und
La Chicharra in 2012 -2013

= Bezirk hat Potenzial fur 2 bis 3 weitere Vorkommen
im Stil von San Francisco
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» San Francisco Bezirk liegt innerhalb des Mojave-
Sonora Megageschiebes einem Glirtel von
metamorphischem Gestein multi-Millionen Unzen
Vorkommen

» Haupttrend nach N-W in Strukturen die die
Mineralisierung kontrollieren auf San Francisco und
unter den Tagebaugrenzen weiter gehen.




Neue und vorhandene Laugungsbecken




Hauptvorkommen

=  Zwei zu 100% im Eigentum befindliche Tagebauten mit
Haufenlaugungsbetrieb (San Francisco/La Chicharra)

= 45,000 Ha Land mit exzellenter Infrastruktur und
wlnschenswerter Lage

= Goldreserven von 1,59 Mio. Unzen (91 Mio. t @ 0,54 g/t
Au). Mineralisierung immer noch offen entlang des
Streichs und in die Tiefe

=  Zielproduktion 2013 von 120.900 Au-agkuiv. Unzen
= BrechervergrofRerung auf 24.000 t/Tag in Betrieb

Lage
= Sehr gute entwickelte Infrastruktur
= 2 Kmvom Pan American Highway entfernt

=  Ausreichende Wasserechte und Stromnetzanschluss

= Trainierte lokale Arbeitskréfte benachbarter Kommunen
=  Staatsregierung unterstitzt Bergbau

= Gut ausgebildete und Bergarbeiter
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Verpflichtung fiir den perfekten Betrieb

Fuhrung
e CEO und President sind Griinder und Aktionare von Timmins Gold

e  Starker Aktienanteil des Managements

* Mexikanischer Prasident hat starke Landesfihrung

 100% Mexikanisches Betriebsteam (keine Expats)

«  Uber 350 Mitarbeiter auf der Mine Do TMMiNe
s

Soziale Verantwortung / Nachhaltigkeit —

. Erreichen und Ubertreffen der juristischen und regulatorischen
Anforderungen im Betrieb bei Exploration und Ausbringung

. Respektieren der Umwelt bezgl. Land, Wasser, Luft und den nahe
gelegenen Gebieten zur Mine sowie der umliegenden Gemeinden

. Besser Versorgung in Gesundheit, Bildung, Renaturierung und
Sicherheit zusétzlich zur lokalen Anwerbung

. Preisgekronter ESR Status (Empresa Socialmente Responsible) in

Verbindung mit der Verpflichtung zu Sozialer Verantwortung @ ?c%'?fffﬂmrs

RESPONSABLE
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Im Schnellgang in Produktion: Produktionswachstum
e 2005: Unternehmensgrindung
« 2006: Borsengang 140.000
* 2007: Kaufvon 100% der Mine
* 2008: Abschluss der Vormachbarkeitsstudie 120.000
e 2009: Finanzierung und Baufertigstellung 100.000 [
* 2010: Start der kommerziellen Produktion
| 80.000 (gi'f:;’T
Was b|§her geschah: | Gold Unzen . ) -
* Profitabel ab 1. Produktionstag 1
» Expansion Durchsatz +140% uber 3 Jahre 40.000 (1 ) |
» 10k, 16k auf 24k t/Tag
« Bedeutende VergroRerung des Vorkommens durch 20.000 -
Exploration . (11K tpd)
> ?iigggoos... Geschlussfolgert 1 25x, M&I 1 170%, Reserven 0 . . . . .
. _ 2009 2010 2011 2012 2013
*  Produktionsanstieg um 151% Uber 4 Jahre
» Selbstfinanziert aus betrieblichem Cash Flow
* Kein Eigenkapital aufgenommen in den letzten 4 Jahren 2014 Ziele: 115.000 — 125.000 Unzen Gold zu
» Einer der hochsten 2012 ROEs in der Betriebskosten von 800 $/Unze Au
Goldunternehmenslandschaft @ 24%
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Quartalsende Volles Jahr
2012

(Alle Zahlen n $US) Q3 2013 Q2 2013 Q1 2013
Goldverkaufe (Unzen) 28.637 28.024 28.642 94.444
@ realisierter Goldpreis(Unze) $1.329 $1.253 $1.602 $1.661
Umsatz 38,1 Mio. 35,1 Mio. 45,9 Mio 156,2 Mio.
Beiprodukt Betriebskosten 738 705 703 715
(pro Unze)
All—-in Betriebskosten (/Unze) 898 855 NA 889
Ertrag aus Betrieb 9,3 Mio. 3,4 Mio. 19,2 Mio. 60,6 Mio.
Nettoertrag nach Steuern 4,8 Mio. 1,0 Mio. 14,3 Mio. 36,1 Mio.
Ertrag pro Aktie — Adjustiert 0,03 0,01 0,10 0,25
Cash Flow aus Betrieb 10,7 Mio. 4,7 Mio. 21,8 Mio. 46,9 Mio.
Barmittel 14,391 Mio. 14,362 Mio. 26,852 Mio. 24,188 Mio.
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400.000 -
200.000 A

2008 2010 2011 2013

Seit 2008: Reserven 1T 170%, M&I | 170%, Inferred T 25X

Total Bewiesene & Mogliche 91.199 0,54 1.589.000
Total Gemessene & Angezeigte 101.718 0,57 1.868.000
Total Geschlussfolgerte 122.177 0,45 1.782.000

*Mineral Reserves & Resource Estimates as of July 1, 2013; Gold Price US $1,250/0z.




N
La Chicharra San Francisco f

Betriebsschwellengrenze 0,148 g/t

Betriebsschweengrenze 0,166 g/t

Rot — Reservenunzen
Orange — Geschussfolgerte Unzen




Vorsteuer NPV5% mit 381 Mio. $ @ 1.350
USD/Unze Gold

Geschétzte Lebensdauer der Mine (“LOM”)
basierend auf Reserven mit 9,5 Jahren
(2H 2013-2022)

Geschatzte (“LOM”) Produktion von 1,16 Mio. Unzen
Gold basierend auf Reserven

Geschétzte LOM durchschnittliche Jahresproduktion
von 122.000 Unzen Gold von 2014-2022

Geschatzte LOM Betriebskosten 823 $/Unze
(inklusive Beiproduktertrage)

Geschéatzte LOM durchschnittliche
Gesamtminenbetriebskosten 843 $/Unze

Geschéatzte LOM Gesamtminenkosten
(Betriebskosten + alle Kapitalkosten) mit 927 $/Unze

All in $US; All costs reported as by-product.
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1.250

Grofier Hebel auf steigende Goldpreise
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Neue Brecher in Betrieb mit 24.000 T/Tag
Durchsatzleistung
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El Durazno - La Pima

El Claro Granodiorite Intrusive L, e

Legend
Auppm
0,005 - 0100
101 - 0. 150
0.551 - 0, 40500

0 So0 1,000 1500 2000 * D401 - 1000
|||||||

» Kartierung / Probennahmen zeigen Gold und polimetallischen < Ziel besteht aus einer Serie von NE tendierenden
Mineralauftretungen entlang des NW Gurtels innerhalb eines Kalksteinriicken 25 Km entfernt von San Francisco Mine

Gebietes von 4,5 Km (Lange) mal 1,5 Km (Breite) * Mineralisierung kann verglichen werden mit klassischen Manot

» Mineralisierung enthalt Quarz-Turmalin-Karbonat Vene und und Brekzienschlotgebieten in Mesa Zentralmexiko mit 1 Km Tiefe
Venenaderfaden. Mineralische Auftretungen sind fortlaufend  und langen Streichlangen
an der Grenze

» Exponierte Mineralisierung entspricht dem
e 3.000 min 2013 gebohrt Silber-Blei-Zink Ersatztyp
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BMO

Cormark Securities
Cowen Securities
Dundee Securities
GMP Securities
Macquarie Securities
MGI Securities

M Partners

National Bank

PI Financial

RBC Capital

Scotia Capital
Stonecap Securities

TD Securities

Andrew Kaip

Kyle McPhee
Adam Graf

Joe Fazzini

lan Parkinson
Michael Siperco
Mark Pais
Derek Macpherson
Shane Nagle
Philip Ker

Sam Crittenden
Ovais Habib
Brian Szeto

Steven Green
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Institutionelle Aktionare

Sentry Investment

Van Eck Associates

RBC Global Asset Management

Connor Clark & Lunn Investment Management
Intact Investment Management

Sprott Asset Management

Royce Associates

CIBC Asset Managment

W 64% Institutional
B 4% Managment

32% Retail
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2013E All-in Nachhaltigkeitsgesamtkosten
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Inklusive: Betriebskosten + Unternehmens-G&A + Alle Kapitalkosten (Exploration,
2I;_)(Q)twicklung, Unterhalt)

2000

1500

1000 -

500 -

0 -
TMM OSK RIO TGZ ASR ANV AEM AUQ AR CG GFI ABG NGD BTO DPM IMG GSS SMF ELD P AGI

Quelle: Scotia Bank, 8. Nov. 2013




2014E Ertrag auf das Kapital
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38% 360 0
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’_‘" 15%  14%  q500 1206 1,20
0% . . . ‘ . . .
TMM CG  ABX NEM BTO SMF AUY OSK NGD GG ELD KGC AGI AEM IMG  LSG  AUQ

E Quelle: TD Schatzungen 16. Januar 2014
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2014E Rendite Freier Cash Flow
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E Quelle: TD Schatzungen 16. Januar 2014
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2014E P/Cash Flow




P/NAV
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Quelle: RBC, 16. Januar 2014
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Alex P. Tsakumis, Vice President Cc:-rpﬁrate Development
Tel: 604.638.8976 Mobile: 778.996.3395
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dligxltimminsgold, Coim

www_ timminsgold.com




