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Disclaimer & Risikohinweise
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Diese Präsentation ist keine Aufforderung und kein Angebot Wertpapiere der Caledonia Mining 

Corporation (“Caledonia”) zu begeben, zu handeln oder zu kaufen oder zu verkaufen. Auch ist der 

Vertrieb dieser Präsentation keine juristische Basis, Bezugnahme und keine Einführung für jegliche 

Verträge. Diese dient ausschließlich der Information des geneigten Lesers.

Es können vorrausschende Aussagen (forward-looking statements) hierin enthalten sein. Diese 

enthalten aber nicht ausschließlich limitiert darauf, Erwartungen bezgl. Der Metallpreise, 

Produktionsschätzungen, Betriebsausgaben, Kapitalausgaben und Projektionen bzgl. Des Abschlusses 

von Kapitalprojekten sowie der Finanzpositionen des Unternehmens. Obwohl Caledonia Davon ausgeht, 

dass die Erwartungen der forward-looking statements entsprechend vorsichtig gemacht wurden gibt des 

keine Sicherheit und keine Garantie, dass solche Annahmen sich als richtig herausstellen. Deshalb 

können genau diese Ergebnisse sehr stark von den erwarteten abweichen oder auch überhaupt nicht 

eintreten als Ergebnis dieser Faktoren und weiterer Faktoren wie Veränderungen der Wirtschaftslage 

und Marktbedingungen, Veränderungen in den regulatorischen Anforderungen und anderer Geschäfts-

und Betriebsrisiken. 

Demnach übernimmt weder Caledonia noch deren Direktoren leitende Angestellte, Mitarbeiter Berater 

und verbundene Personen oder auch Tochterunternehmen jegliche Haftung oder Verantwortung für 

direkte oder indirekte Verluste oder Schäden falls sich jemand auf diese Präsentation bezieht und /oder 

verlässt. Auch für zukünftige Kommunikationen und Bekanntgaben in Verbindung mit dieser 

Präsentation wird keine Gewähr, Haftung oder Garantie übernommen. Es gilt ausschließlich das 

Englische Original dieser Präsentation. Es wird für die Übersetzung keine Gewähr übernommen. 



Caledonia – Übersicht der Unternehmensgruppe
TSX: CAL.   OTCQX: CALVF.    AIM: CMCL.
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Blanket Goldmine, Simbabwe (49%)

• Tiefe Kosten: 

– 2013 Betriebskosten 613 $/Unze

– 2013 All-in sustaining cost (“AISC”): 978 $/Unze

• 2013 Produktion 45.527 Unzen Gold; 2014 Produktionsplanung von 48.000 Unzen Gold

• Expansionspläne werden intern finanziert

• Wir sind Einheimische! 

Caledonia Gruppe 

• Robuste Barmittelposition: 

– 26.7 Mio. $ per 31. März 2014 

– Exklusive 30 Mio. $ an Forderungen von Blanket’s einheimischen Aktionären

• Unternehmenswert 19 Mio. $ – entspricht ca. einmal der Erträge aus 2013  

Caledonia Dividendenpolitik

• 1,5 Kanadische Cents pro Aktie und pro Quartal seit Januar 2014

• 5,2 % Rendite bei Aktienkurs von 1,14 CAD

• Dividend 8x gedeckt durch Barmittel 



Bewertungen 
Hohe Rendite; Tiefes Kurs-Gewinn-Verhältnis, KGV
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• Tiefe Bewertung liegt vor allem an der negativen Wahrnehmung von Simbabwe

• Blanket ist voll domestiziert und hat eine erfolgreiche Historie

• Investorenbedenken über Simbabwe sind überzogen!  

Quelle: Bloomberg



Simbabwe – Hintergrund 
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Bevölkerung und Wirtschaft  

• Bevölkerung (2012) 10,6 Mio. Menschen

• BSP/Kopf 693 $

• Simbabwe-Dollar im Januar 2009 abgeschafft, ersetzt durch Multi-Währungssystem aus US$, 

Südafrikanischem Rand etc.)

– Alle Transaktionen in US$ denominiert; zusätzlich Südafrikanischer Rand Beschaffung

– Begrenztes Wechselkursrisiko für Betrieb in Simbabwe

– Keine Hyperinflation: Deflation von 0,5% auf Jahresbasis per Februar 2014 

• Beherrschbare Wechselkurskontrollen: Keine Unterbrechungen in den Barmittelzuweisungen von  

Blanket:

– Dividenden

– Managementgebühren

– Beschaffung ZAR (ergibt ansehnliche Kosteneinsparungen für Blanket)

Domestizierung

• 51% aller Unternehmen im Eigentum von Simbabwern

• Simbabwer glauben, dass Ihnen die vollen Werte der “Bodenressourcen” zustehen

– Blanket’s Domestizierungstransaktion lieferte vollen Ressourcenwert für die indigenen Simbabwer



Blanket Goldmine, Simbabwe
Erste domestizierte Simbabwische Goldmine
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• Domestizierung abgeschlossen und implementiert im Q3 2012 

− 10% von Blanket an lokale Kommunen vergeben

− 41% von Blanket an 3 Parteien für 30,09 Mio. US$ verkauft

− Simbabwer haben vollen Kredit für die Bodenressourcen 

bekommen

• Caledonia konsolidiert Blanket weiter

• 30,09 Mio. US$ Verkauf wurde Verkäufer finanziert durch Blanket

− Erwerber zahlen ihren Kredit durch 80% anteilige Dividenden an  

Blanket-Ausschüttungen

− 30 Mio. US$ Verkäuferfinanzierungsforderung steht nicht in der 

Bilanz von Caledonia

• Minimaler Effekt auf Caledonia’s mittelfristige 

Nettomittelzuweisungen aus Blanket

• Als domestizierte Einheit kann Blanket nun ihre 

Wachstumsstrategie aufbauen

Caledonia

Blanket

Angestellte

Lokale Partner

Regierung

Kommune

49%

10%

15%

16%

10%

30 Mio.$ Anlagenfinanzierung



Erfolgsgeschichte bei Wachstum und Kostenkontrolle
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• Goldproduktion vervierfacht seit Anfang 2009

• Q1 2014 Produktion negative beeinflusst durch 

tiefere Grade und Einmal-Faktoren 

• Zielproduktion 2014: 48.000 Unzen Gold

• 2013 Betriebskosten/Unze: 613 USD/Unze

• Q4 Betriebskosten negative beeinflusst durch 

Jahresendarbeiten was sich dann im Q1 2014 

umgekehrt hat

• Gute Kostenkontrolle, leicht änderbare 

Abbauzustände, effiziente metallurgische 

Anlage und Arbeitsstruktur
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Blanket Goldmine, Simbabwe
Afrikas börsennotierter Goldproduzent mit den tiefsten Kosten! 
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• Industriedurchschnitt AISC 

liegt bei geschätzten 

1.150-1.200 USD/Unze Au 

Quelle: Caledonia Q4 2013 MD&A. 

AISC beinhalten: Betriebskosten Mine, Erhaltungsinvestitionen, Sitzkosten, Administration und Abgaben

Blanket Goldmine, Simbabwe
Afrikanischer Goldproduzent mit tiefen Kosten –

All-Inclusive Sustaining Costs (AISC, Gesamtkosten)



Blanket Goldmine, Simbabwe
Exploration und Entwicklung
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Blanket Goldmine, Simbabwe
Exploration und Entwicklung: Blanket
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• Erweiterungen der 14 und 18 Niveau Streckenförderung werden neue Abbaugebiete erschließen

– 14-Niveau Streckenförderung erreichte Lima in Q2 2013: Exploration und 

Entwicklungsarbeiten sind im Gange um die vorhandene Ressourcenbasis aufzustufen

– 18-Niveau Streckenförderung erreicht Zielort in Q2 von 2014: Bohrungen starteten für 

Exploration möglicher nach unten abfallenden Ausdehnung in den Sheet-Erzkörper

– Bohrungen aus dem Niveau 18 in den Blanketerzkörper unterhalb 750 m: 8 Löcher gebohrt in 

2013, alle durchteuften mineralisierte Zonen

• Niveau 22 Streckenförderung liefert Bohrplattformen für Explorationsbohrungen unterhalb 750 m

– Streckenförderung um 559 m in Richtung Lima in 2013 voran getrieben

– Diamantquerschnitt in AR Main um 326 m voran getrieben

– Explorationsbohrung startet auf Eroica
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• Exploration soll das Verständnis der geschlussfolgerten 

Erzkörper auf Blanket unterhalb von 750 m verbessern

• Vertiefung des bereits existierenden Nr. 6 Senkschacht-

Projekts auf 1.080 m; Entwicklung der neuen Niveaus 26 & 30 

Streckenförderungen für Zugang zum Blanket Erzkörper

• Neue Windenkammer und Senk- und Plattformwinde installiert, 

Materialabfertigung auf 750 m (Niveau 22) kommissioniert

– Hochschneller Windenaufzug startete bereits mit der 

Abraumbeseitigung zwischen Niveau 22 und  momentanem 

Schachtboden.

– Blindschachtabsenkung unterhalb 770 m geplant am 1. Mai 

2014 gestartet 

• Erz über No.6 Blindschacht gefördert, Transfer in Schacht Nr. 4 

in ein Schacht-Brecher-Ladungssystem für Aufziehen an die 

Oberfläche unter Nutzung zusätzlicher Aufziehkapazitäten 

• Zielproduktion: 600 T/Tag

• Vor-Produktionsinvestment: ca. nur 4 Mio. US$

Blanket Goldmine, Simbabwe
Exploration und Entwicklung: Nr. 6 Senkschacht
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Blanket Goldmine, Simbabwe
Exploration und Entwicklung: Satelliten Projekte

• GG Projekt (7 Km von Blanket)

− Schachtsenkung auf 120 m. Stationen 

auf 60 m, 90 m &120 m. 

− Untertageexploration und Entwicklung 

geht weiter

− Metallurgische Testarbeiten zeigen, 

dass neuer metallurgischer Prozess 

benötigt wird: Exploration geht weiter 

sodass jedweder metallurgischer 

Prozess skaliert werden kann, um die 

potenzielle Ressource zu verarbeiten  

• Mascot Projekt (42 Km von Blanket)

− Existierende Infrastruktur erneuert

− Untertage Entwicklung und Exploration 

auf 2 Ebenen  

− Metallurgische Testarbeiten gestartet 

GG

Mascot

Blanket

18 Explorationsprojekte gelegen im Gwanda Grünsteingürtel



Hoch effektive Metallurgie-Anlage mit Überkapazität
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• Über 93% Goldausbringung 

• Zusatzkapazität 

– Aufziehkapazität: 3.000 T/Tag

– CIL Kapazität: 3.800 T/Tag

– Brecher und Mühlenkapazität (nach Installation 

neuer Mühlen): 3.600 T/Tag

• Zielproduktion Erzmaterial: 1.900 T/Tag 

• 1.700 T/Tag Überkapazität um Zusatzerz zu 

verarbeiten (vorbehaltlich metallurgischer 

Testarbeiten)

Momentane Produktion

Zielproduktion



Kapitalstruktur, Finanzdaten
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Kapitalstruktur

Ausgegeben Aktien (Mio.) * 52,1

Optionen (Mio.) * 2,7

Voll verwässerte Aktien (Mio.) * 54,8

Simbabwe Kontokorrent (31. März 

2014)

0,0 CAD

Barmittel (31. März 2014) 26,7 Mio. CAD

Nettovermögenswert (31.3. 2014) 56,3 Mio. CAD

* Aktien, Optionen und pro Aktienzahl sind bereinigt um Effekte der 1:10 Aktienkonsolidierung vom 12. April 2013.
**  Gewinn und Verlustinformationen berichtet auf 100% Basis da Caledonia Blanket weiter konsolidiert. Gewinn pro Aktie zeigt Erträge 

die an die Aktionäre von Caledonia zugewiesen werden.   
*** Adjustierter Gewinn pro Aktie vor Minderung, nicht Barmittel wirksam, einmalige Domestizierungskosten und latenten Steuern

Zusammenfassung 

Gewinn und Verlust**
(CAD Mio. außer Aktiendaten)

Jahr per     

31. 12. 2013

Jahr per    

31.12. 2012

Einnahmen 65,1 75,2

EBITDA 25,4 44,3

Gewinn vor Steuern 9,4 20,2

Gewinn nach Steuern (0,5) 7,4

Gewinn/Aktie - Basis* (6,1) 17,2

Gewinn/Aktie - bereinigt*** 28,3 49,9

• Gewinn vor und nach Steuern 2012 ergab sich nach einmaligen 14,2 Mio. $, nicht finanzwirksamen 

Aufwendungen nach bilanzieller Verbuchung der Domestizierung 

• Gewinn vor und nach Steuern in 2013 nach 14,2 Mio. $ von Sambischen und Südafrikanischen 

Explorationsvorkommen und 2,2 Mio. $ latenten Steueraufwendungen



Direktoren und Management
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Management

Chief Executive Stefan Hayden 

Finance Director Steve Curtis

Chief Operating Officer Dana Roets

VP Exploration Dr Trevor Pearton

Blanket Mine Manager Caxton Mangezi

VP Corporate 

Development and IR

Mark Learmonth

Directors

Chairman Leigh Wilson

Chief Executive & 

President

Stefan Hayden

Finance Director Steve Curtis

Independent Director Johan Holtzhausen

Independent  Director Jim Johnstone

Non Executive Director Richard Patricio

Independent Director John Kelly• Management hat Sitz in Johannesburg, Südafrika, 

außer Herr Mangezi der auf der Blanket Mine lebt

• Interview Commodity-TV: http://bit.ly/1hI8NBz

• Unabhängige Direktoren bringen zusätzliche 

technische, juristische, finanzielle und 

kommerzielle Expertise ein

• Direktoren und Management halten ca. 2,9%

• Allan Gray ist Südafrikanischer institutioneller 

Investor und erwarb kürzlich 12,25% an Caledonia  

an der Börse

• Starke Unterstützung in Simbabwe selbst durch Blanket’s 

domestizierte Aktionäre inkl. Herr Nick Ncube, Blanket’s 

Chairman 

• Kürzliche Neustrukturierung von Caledonia’s Board verbessert 

die Effektivität – Ernennung von Johan Holtzhausen

• Caledonia’s Managementteam kürzlich verstärkt durch 

Ernennung von Dana Roets als COO

http://bit.ly/1hI8NBz


Dividendenpolitik
Wir stehen für Erträge für unsere Aktionäre
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• November 2013 Caledonia gibt neue 

Dividendenpolitik bekannt:   

– Aggregierte Dividende von 6 Cents in 2014 

für Auszahlung

– Quartalsweise zahlbar @ 1,5 Cents/Quartal

• 1,5 Cents/Aktie am 30. Januar 2014 bezahlt;  

1,5 Cents/Aktie am 30. April 2014 bezahlt.  

• Gesamtkosten Dividende 2014: 3,1 Mio. CAD 

– 8-mal gedeckt durch Barmittelressourcen

– 2,5-mal gedeckt durch generierte 

Nettobarmittel 

• 2014 Dividendenrendite von 5,2% @ 1,14 CAD 

Aktienkurs

– Durchschnitt der Vergleichsgruppe 0,91%

• Board wird Dividenden überprüfen basierend auf 

Unternehmenserfolg



Investment in Caledonia
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Voll Domestiziert – reduziertes politisches Risiko

Fortlaufende starke Produktion von Blanket 

• 2014 Produktionserwartung von 48.000 Unzen Gold – leichtes Wachstum gegenüber 2013 

• Tiefkosten-Produzent: 2013 Betriebskosten 613 $/Unze; AISC 978 $/Unze 

Interne Finanzierung des Wachstum durch generieren von Barmitteln und starker vorhandener 

Barmittelbestand

• 25 Mio. $ Barmittel außerhalb von Simbabwe: KEINE Schulden

• Fortlaufende Dividenden, Managementgebühr und Rückzahlungen der Anlagenleihen  

Explorationspotenzial 

• 18 Explorationsprojekte dürften zusätzliches Erz liefern

Aktionärserträge

• 5 Mio. $ in Dividenden an Caledonia´s Aktionäre bezahlt in 2013 

• 3,1 Mio. $ Dividende zahlbar in 2014 – Quartalsweise Dividendenpolitik seit Januar 2014

• Board prüft laufend zukünftige Dividendenhöhe



Investment in Caledonia

Analysten Prognosen
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Edison (19. Mai 2014)

2013 2014 2015 2016

Goldpreis US$/Unze) 1.402 1.448 1.507 n/a

PBT (Mio. CAD) 14,7* 24,4 41,8 n/a

Ertrag/Aktie (Cents) 28,3* 28,3 48,3 n/a

Nettobarmittel (Mio. CAD) 25,2 37,1 63,2 n/a

Numis (13. Januar 2014)

2013 2014 2015 2016

Goldpreis US$/Unze) 1.402 1.250 1.250 1.250

PBT (Mio. CAD) 14,7* 18,9 24,8 31,9

Ertrag/Aktie (Cents) 28,3* 22,0 29,0 38,0

Nettobarmittel (Mio. CAD) 25,2 31,2 37,9 52,6

* 2013 PBT and EPS is before the impairment charge of $14.2 in respect of Zambian exploration assets



Investment in Caledonia

Analysten Prognosen
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WH Ireland (31 März 2014)

2013 2014 2015 2016

Goldpreis (US$/Unze) 1,402 1,250 1,250 1,250

PBT (Mio. CAD) 14.7* 19.1 20.2 29.1

Ertrag/Aktie (Cents) 28.3* 26.8 28.5 40.0

Nettobarmittel (Mio. CAD) 25.2 24.8 27.1 38.3

* 2013 PBT und Ertrag/Aktie berechnet vor Abwertungen von 14,2 Mio. $ für Sambische Explorationsvorkommen

• Research Analysten gehen von weiterem Wachstum bei Erträgen und Cashflow durch 

weiteren Produktionsanstieg – auch bei konservativen Goldpreisprognosen

• Höhere Erträge und ein normalisiertes Kurs/Gewinn-Verhältnis geben Chance auf 

steigende Aktienkurse



Share Price
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• Überprüfung startete 

im Januar 2013 –

nachdem Caledonia 

das Marketing startete 

in Folge der 

Implementierung der 

Domestizierung, 

Bekanntgabe der 

mittelfristigen 

Wachstumsstrategie 

und der beginnenden 

Dividendenpolitik.

1:10 Reverse-Split 

zufällig gleicher 

Zeitpunkt mit Kollaps 

des Goldpreises

Bekanntgabe der 

Goldverkäufe an  

Fidelity

Erstes Marketing in 

London und New 

York 



Kontakt
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Caledonia Mining

Webseite: www.caledoniamining.com

Share Codes: TSX - CAL; OTCQX – CALVF; 

AIM - CMCL

Stefan Hayden, President und CEO

Tel: +27 11 447 2499

Email: shayden@caledoniamining.com

Mark Learmonth, Vice President

Tel: +27 11 447 2499

Email: marklearmonth@caledoniamining.com

PR (UK): BlytheWeigh

Tim Blythe, Halimah Hussain

PR German speaking regions (CH, A, D, LI): 

Swiss Resource Capital AG, Jochen Staiger

Tel: +41 71 354 85 01

info@resource-capital.ch

AIM Broker/Nomad: 

Numis Securities & WH Ireland

Research: Edison Investment Research

www.edisoninvestmentresearch.co.uk/research

http://www.caledoniamining.com/
mailto:shayden@caledoniamining.com
mailto:marklearmonth@caledoniamining.com
mailto:info@resource-capital.ch
http://www.edisoninvestmentresearch.co.uk/research

